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2019 metais jsigaliojus naujai pensijy reformai, vis dar liko neiSsprestas anuitety klausimas: iki Siol néra
aisku, nei uz kiek, nei kaip bus perkamas anuitetas, ar kada asmuo privalés jsigyti anuitetg. Asmuo sulaukes
pensinio amZiaus galés atsiimti visg sukauptg sumg i$ karto arba dalimis per 20 metuy, jei sukaupta 2 pensijy
pakopos fonde suma bus maZzesné nei 10.000 EUR. Jei Si suma virSys 10.000 EUR, asmuo privalés jsigyti arba
standartinj anuitetg, arba atidétajj anuiteta, pirmuosius 20 mety gaudamas garantuotas iSmokas, o virs 85-
eriy mety — anuitetg (fiksuotas iSmokas iki mirties). Tiesa, jei sukaupta suma virsija 60.000 EUR, pervirsj bus
galima atsiimti i$ karto. Deja, Siuo metu néra aisku, nei kokios formos atidétgjj anuitetg asmuo galés rinktis,
nei kiek jis kainuos, todél Siame straipsnyje Lietuvos aktuary draugijos susibirusi darbo grupé Pensijy
reformos klausimais apZvelgs, kokie yra galimi atidétojo anuiteto variantai.

Atidétasis anuitetas — pensijy iSmoka iki gyvos galvos, pradedama mokéti dalyviui sulaukus 85-eriy mety.
Jei 2 pensijy pakopos dalyvis renkasi $j anuitetg, tai i$ karto atidedama tam tikra suma atidétojo anuiteto
jsigijimui, o pirmuosius 20 mety (atidéjimo laikotarpiu) yra mokamos periodinés iSmokos iS sumos, likusios
po atidétojo anuiteto jsigijimo.

Lietuvos aktuary draugija sitlo tokius atidétyjy anuitety galimus variantus:

v' Atidétasis anuitetas su paveldéjimu (atidéjimo laikotarpiu), perkamas sulaukus 85 mety
v' Atidétasis anuitetas be paveldéjimo, perkamas sulaukus 85 mety
v/ Atidétasis anuitetas be paveldéjimo, perkamas sulaukus 65 mety

Toliau bus apzvelgiamas kiekvienas variantas ir bus vertinama, kokig sumg pinigy reikéty atidéti norint
jsigyti atidétajj anuiteta, kad iSmoka atidéjimo laikotarpiu bty panasi j anuiteto iSmokg sulaukus 85-eriy.
Lyginant ménesine pensijg bus daroma prielaida, kad sulaukus 65 mety 2 pensijy pakopos dalyvis yra
sukaupes 10.000 Eur (minimalig suma, uz kurig bltina jsigyti anuitetg). Skaiiavimuose remiamasi viesai
prieinama informacija apie Siuo metu galimg jsigyti anuiteto dydj SEB gyvybés draudimo bendrovéje
(https://www.seb.lt/privatiems-klientams/pensija/pensijos-kaupimas/pensiju-anuitetastskaiciuokle)

Atidétasis anuitetas su paveldéjimu

Pirmas atidétojo anuiteto variantas, kai atidétam anuitetui jsigyti buty pervedama tam tikra suma j
individualig saskaitg sukakus pensiniam amziui (65), o anuitetas baty jsigyjamas ir pradedamas mokéti
sulaukus 85-eriy mety amziaus. Anuiteto i§mokos bity fiksuotos (nemazéjancios). Sis anuitetas pasizymeéty
ypatybe, kad anuitetui skirta suma investuojama individualioje saskaitoje anuitety gavéjy atskirame fonde
ir galéty bati paveldima asmeniui mirus iki anuiteto mokéjimo pradzios (t.y., iki 85 mety). Anuitety gavéjy
fondo investavimo strategija turéty bati panasi j gyvenimo ciklo fondy, investavimo rizika nuosekliai



mazinama iki anuiteto iSmokos jsigijimo momento. Sulaukus 85 mety bty nuperkamas anuitetas
tuometinémis kainomis uz individualaus anuitety gavéjo fonde sukauptas lésas.

Atidétojo anuiteto kaina nustatoma taip, kad anuiteto dydis bity artimas periodiniy iSmoky dydziui pries
anuiteto mokéjima. Atidétajam anuitetui jsigyti skirtos sukauptos sumos dalies a apskaiciavimas:

S-Sxa
20X12

=SXaxA=a=225%

S — sukaupta suma Il pakopos fonde (65 mety)
a — atidétojo anuiteto kaina kaip S dalis
A — standartinis anuitetas 85 mety Zzmogui po 20 mety uzZ 1 euro jmoka. SEB kaina 0,14302 Eur

Prognozuojama pensija sukaupus 10.000 Eur (palyginimui dabartine verte):

100%—22,5%

10.000 -
(20%x12)

= 32,3 Eur/mén

Skaiciavimuose daroma prielaida, kad sukauptos sumos S investavimo graza lygi anuiteto apskaiciavimui
naudojamai garantuotai paltkany normai, bei neatsiZzvelgiama j galimg gyvenimo trukmeés ilgéjimg ir
iSgyvenimo priklausomybe nuo pajamy lygio (sukauptos sumos S).

Tokio anuiteto didZiausias privalumas — visa anuiteto gavéjo anuiteto jmokai skirta suma (22,5% nuo
sukauptos sumos iséjimo j pensijg metu) yra paveldima atidéjimo laikotarpiu, t.y. kol asmeniui sukaks 85
metai. Investuojant pagal anuiteto gavéjo pasirinktg strategija, apsisaugoma nuo infliacijos atidéjimo
laikotarpiu su galimybe ilgalaikiu laikotarpiu sukaupti didesne verte. Taip pat reikSmingai sumazinama ir
anuiteto tiekéjo rizika, nes atidéjimo laikotarpiu neprisiimama jokios rizikos — nei ilgaamziskumo, nei
investavimo, nei sgnaudy rizikos. Taip pat yra maZesné rizika anuiteto tiekéjui dél gyvenimo trukmeés
ilgéjimo, nes vidutiné gyvenimo trukmé sulaukus 85 mety yra tik apie 6 metus. Tarp trakumy baty galima
paminéti galimai 5%-15% maZesne pensijg dél mirusiy gavéjy léSy neperskirstymo kitiems anuitety
gavéjams. Be to, anuiteto gavéjas prisiima investavimo rizikg atidéjimo laikotarpiu, o pensijy fondams ir
Sodrai (pensijy fondo keitimo atveju) tekty didesné administraciné nasta. Taip pat atsirasty didelé
antiselekcijos rizika, kai anuiteto gavéjas sulaukus 65 mety renkasi tarp paprasto anuiteto ir atidéto
anuiteto: prastesnés sveikatos asmenys dazniau rinktysi atidétg anuitetg su paveldéjimu.

Tokiu atveju anuiteto gavéjas jaustysi ramiau, nes jo sukauptais pinigais naudosis arba jis, arba jo
paveldétojai, o anuiteto tiekéjas neprisiima jokios rizikos anuiteto atidéjimo metu. Tai tikrai svarbas Sio tipo
anuiteto privalumai.

Atidétasis anuitetas be paveldéjimo, perkamas sulaukus 85 mety

Siam atidétam anuitetui jsigyti pervedama tam tikra suma j anuitety gavéjy fondg sukakus pensiniam
amZziui (65), o anuitetas jsigyjamas ir pradedamas mokéti sulaukus 85-eriy mety amziaus. Anuiteto iSmokos
blty fiksuotos (nemazéjancios). Anuitetui skirta suma baty investuojama atskirame pensijy/anuitety
gaveéjy fonde ir neblty nepaveldima, t.y. visus Siems anuitetams skirtus pinigus administruoty Sodra ir jie
blty ,sumesti j vieng katilg“. Investavimo strategija turéty bati panasi j gyvenimo ciklo fondy, investavimo
rizika nuosekliai mazZinama. Kai 2 pensijy pakopos dalyvis sulaukty 85-eriy mety, blty perkamas anuitetas
tuometinémis kainomis uz anuitety gavéjy fonde sukauptas |éSas. Nesulaukus 85 mety amziaus, jokia
iSmoka mokama nebty, t.y. Sios |éSos bty véliau perskirstomos iSgyvenusiems iki 85-eriy mety.

Siam nepaveldimam anuitetui jsigyti reikalinga dalis a nuo sukauptos sumos S nustatoma taip, kad anuiteto
dydis bty artimas periodiniy iSmoky dydZiui prie$ anuiteto mokéjima. Atidétajam anuitetui jsigyti skirtos
sukauptos sumos dalies a apskaiciavimas:



S—Sxa A
=SXxax
20x12 20D 65

= a=10,2%

S — sukaupta suma Il pakopos fonde (65 mety)

a — atidétojo anuiteto kaina kaip S dalis

A — standartinis anuitetas 85 mety Zmogui po 20 mety uz 1 euro jmoka (SEB - 0,14302 EUR)

20P 65 — 65-mecio iSgyvenimo iki 85 mety tikimybé yra 0,3972 pagal mortality.org LT2017 mirtingumo
statistikg

Prognozuojama pensija sukaupus 10.000 Eur (palyginimui dabartine verte):

100%-10,2%

10.000 -
(20%x12)

= 37,4 Eur/mén

Skaiciavimuose daroma prielaida, kad sukauptos sumos S investavimo graza lygi anuiteto jmokos
investavimo graZai atidéjimo laikotarpiu. Tadiau neatsiZzvelgiama, kad atidétojo anuiteto kaing reikéty
tikslinti jvertinant gyvenimo trukmeés ilgéjima bei iSgyvenimo priklausomybe nuo pajamy lygio (sukauptos
sumos S).

Kaip matome, sulaukus 65-eriy mety amziaus 2 pensijy pakopos dalyviui reikéty atidéti apie 10,2%
sukauptos sumos atidétojo anuiteto jsigijimui, o per ménesj vidutiniskai blity mokama apie 37,4 EUR pensija
iki gyvos galvos.

Lyginant su kitais siilomais atidétojo anuiteto variantais, Sio tipo anuitetas sitlyty apie 10%-15% didesne
pensija. Be to, anuiteto gavéjas blty apsaugotas nuo infliacijos atidéjimo laikotarpiu su galimybe ilgalaikiu
laikotarpiu sukaupti didesne verte. Taip pat bty reikSmingai sumaZinta ir anuiteto tiekéjo rizika, t.y.
atidéjimo laikotarpiu neprisiimama jokios rizikos — nei ilgaamziskumo, nei investavimo, nei sgnaudy rizikos.
MazZesné rizika anuiteto tiekéjui tekty ir dél gyvenimo trukmeés ilgéjimo, nes vidutiné gyvenimo trukmeé
sulaukus 85 mety yra tik apie 6 metus.

IS kitos pusés, anuiteto jmokai skirta suma anuiteto gavéjo atidéjimo laikotarpiu paveldima néra, o tikimybé
mirti nesulaukus 85 mety siekia net 60%. Be to, anuiteto iSmokos dydzio apskai¢iavimo mechanizmas yra
itin sudétingas, o sukaupto fondo dydis gali svyruoti dél atsitiktinio mirciy skaiciaus kohortoje, dél ko skirtysi
anuitety iSmokos skirtingu metu 85-erius metus pasiekiantiems asmenims.

Fiksuotas atidétasis anuitetas be paveldéjimo

Sio tipo anuitetas jsigyjamas sukakus pensiniam amziui (65), o pradedamas mokéti sulaukus 85 mety
amZziaus. Anuiteto iSmokos baty fiksuotos (nemazéjancios). Atidétam anuitetui jsigyti skirta suma bty
pervedama Sodrai ir neblty paveldima. Visa investavimo rizika tekty Sodrai — anuiteto graza baty
fiksuojama jsigijimo metu ir anuiteto gavéjas neblty apsaugomas nuo infliacijos rizikos. Anuiteto dydis bity
fiksuojamas jsigijimo metu (65 mety). Sodra prisiimty papildomg ilgaamziskumo ir investavimo per 20 mety
rizikg, taciau anuiteto gavéjas i$ karto Zinoty fiksuotg blsimg pensija.

Atidétojo anuiteto kaina iSskaiiuojama i$ standartinio anuiteto 65 mety Zmogui su garantuotu 20 mety
periodu, atmetus garantuotas iSmokas per pirmuosius 20 mety:

S=PV+axS = a=188%

S — sukaupta suma Il pakopos fonde (65 mety)

a — atidétojo anuiteto kaina kaip S dalis

A — standartinis anuitetas 65 mety Zmogui su 20 mety garantuotu periodu uz 1 euro jmoka. SEB kaina —
0,0373 Eur.

i=1% — metiné palukany norma

PV — dabartiné periodiniy ménesiniy iSmoky S X A per 20 mety verté, naudojant i diskonto norma



Prognozuojama pensija sukaupus 10.000 Eur (palyginimui dabartine verte):

100%-18,8%

10.000- 20%12)

= 33,8 Eur/mén

Sio tipo privalumas bity neZenkliai (iki 5%) didesné pensija nei paveldimo atidéto anuiteto atveju bei
konkretus ir aiSkus atidéto anuiteto dydis jo jsigijimo metu (sukankus 65 metams). Tuo tarpu trikumy bity
kur kas daugiau. Visy pirma, anuiteto jmokai skirta suma anuiteto gavéjo atidéjimo laikotarpiu néra
paveldima (tikimybé mirti nesulaukus 85 mety siekia 60%). Antra, anuiteto iSmokos dydis galéty biti apie
10% mazesnis nei nefiksuoto nepaveldimo anuiteto atveju. Taip pat uzfiksavus anuiteto dydj anuiteto
gavéjas néra apsaugotas nuo infliacijos. Be to, anuiteto dydzio apskaiCiavimui galéty blti nustatytos
pernelyg konservatyvios prielaidos, t.y., iSmokos dydis sglyginai dar mazesnis. IS anuiteto tiekéjo pusés taip
pat blty prisiimama didziulé rizika dél investavimo garantijos bei ilgaamziskumo rizikos atidéjimo (20 mety)
laikotarpiu.

Lenteléje apacioje pateikiamas visy trijy tipy anuitety palyginimas.

Anuitetas
Anuitetas  supaveldéjimo,
paveldéjimu  perkamas

be _.
Fiksuotas
anuitetas be

Ideii
sulaukus 85 mety paveliceimo

PF dalyvis neprisiima investavimo rizikos atidéjimo

laikotarpi Taip Neaisku Taip

Sodra prisiima investavimo rizikg atidéjimo laikotarpiu Ne Neaisku Taip

Sodra prisiima investavimo rizikg anuiteto mokéjimo

metu Taip Taip Taip

Sukaupta suma paveldima atidéjimo metu Taip Ne Ne

Anuiteto dydis nustatomas iSeinant j pensijg 65 mety Ne Ne Taip

Sodra prisiima ilgaamziSkumo rizikg atidéjimo metu Ne Ne Taip

Sodra prisiima ilgaamziskumo rizika anuiteto mokéjimo

metu, kai PF dalyviui virs 85 mety Taip Taip Taip

Atidedama suma i$éjimo j pensijg metu 22,5% 10,2% 18,8%

Anuiteto dydis sukaupus 10.000 Eur 32,3 Eur 37,4 Eur 33,8 Eur



